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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for verksamheten
under rakenskapsaret 1 januari 2009 — 31 december 2009. | denna arsredovisning anvands benamningen Obducat om
den koncern i vilken Obducat AB (publ) ar moderbolag. Obducat AB &r ett publikt aktiebolag med séate i Malmo.
Bolagets organisationsnummer ar 556378-5632.

Alla belopp i kKSEK om inget annat anges.

Agarférhéallande
Per 2009-12-31 hade bolaget totalt 15 255 aktieagare, mot 15 351 vid utgangen av 2008. Antalet registrerade aktier
uppgick samtidigt till 532 359 870 (335 954 523).

Vasentliga handelser under aret

Orderingangen under aret har préaglats av att kunder senarelagt sina inkdpsbeslut som en direkt féljd av finanskrisen.
Bolaget bedomer dock att den langsiktiga potentialen for Obducats NIL-produkter &r ofoérandrad dels baserat pa den
grundlaggande drivkraften i de teknologiskiften som redan pabdérjats och dels mot bakgrund av en positiv utveckling av
offertstocken under 2009.

Under andra kvartalet forandrades den tekniska kravspecifikationen avseende ordern av ett Sindre HDD HVM system.
De tekniska férandringarna innebar att systemet inte kunde levereras till kund under 2009 som tidigare planerats.

Under andra kvartalet lanserades Sindre 400 maskinen och forevisades for press och inbjudna géster pa
huvudkontoret pa Geijersgatan i Malmé. Sindre 400, byggd for industriell produktionskapacitet och anpassad fér LED-
industrin, &r Obducats forsta helautomatiska maskin. Den &r den forsta i sitt slag och lanseringen ronte stort
internationellt intresse.

Med stod av arstammans bemyndigande den 18 juni 2009, genomforde styrelsen under tredje kvartalet en nyemission
med foretradesratt for bolagets aktiedgare och innehavare av bolagets konvertibler 2008/2011. Emissionen
fulltecknades och tillférde bolaget kontant cirka 74 MSEK fére emissions- och garantikostnader.

Under aret har tva nya EU-finansierade projekt startats som Obducat medverkar i, TERAMAGSTOR och SMASH.
Projektet TERAMAGSTOR har som mal att utveckla nasta generation magnetiska minnesmedia med minneskapacitet
pa 1 Tb per kvadrattum. Bland orvriga deltagare i detta projektet finns STMicroelectronics och FHR Anlagenbau.
Projektet SMASH har som mal att skapa nya material och processtekniker fér anvandning vid produktion av
kostnadseffektiva, energisnéla, vita LED-ljuskéllor fér den generella belysningsmarknaden. Huvudfokus for Obducat i
projektet kommer att ligga pa produktion av stampers och replikering av nanostrukturer baserade pa IPS®-STU®,
Obducats egenutvecklade nanoimprintlitografi for massproduktion. SMASH-projektet l6per pa tre ar och har en total
budget pa 11,5 miljoner euro.

Lars Tilly utsags till ny VD fér Obducat den 30 november 2009 och tilltradde formellt den 1 februari 2010. Lars Tilly
kommer narmast fran Ericsson i Lund dar han varit forskningschef under ett flertal ar.

Forskning och utveckling

Totalt har arets resultat belastats med 31,7 (28,2) MSEK fére avskrivningar avseende forsknings- och
utvecklingsutgifter, vartill kommer 20,5 (12,0) MSEK som aktiverats som balanserade utvecklingsutgifter samt patent.
De totala FoU-insatserna under 2009 har ¢kat med ca 30 procent jamfort med féregdende ar. Den 6kade FoU-insatsen
ar i allt vasentligt relaterade till utveckling av Sindremaskinerna.

Patent

Det &r av stor betydelse for Obducats verksamhet att ha ett bra patentskydd. Patenten har till uppgift att skapa en
exklusivitet vilken utgor en viktig del i basen fér genererandet av framtida intakter. Obducats totala patentportfdlj
omfattar 275 pagaende patentarenden vilka avser 49 uppfinningar. Antalet beviljade patent uppgar till 156.

Omsattning och resultat

Koncernens redovisade intékter uppgick under 2009 till 51 603 (71 503) kSEK. Arets ing&ende orderstock var 63,5
MSEK och uppgick vid arets utgang till 47,0 MSEK, innebarande att arets totala orderingdng utgjorde 38,9 (104,3)
MSEK.

Bruttoresultatet uppgick fér 20009 till 26 410 (41 498) kSEK, vilket motsvarar 51 (58) % bruttovinstmarginal.
Rorelseresultatet for perioden blev —45 596 (—24 565) kSEK, vilket ar belastat med avskrivningar enligt plan med
—10 364 (-13 974) kSEK. Avvikelsen i rorelseresultat jamfort med 2008 beror framst pa en lagre forsaljningsvolym
under 2009 och att marginalen varit nagot lagre an foregaende ar. Den lagre marginalen ar framst féranledd av en
férandrad produktmix, med en relativt stérre andel férséljning av SEM-system.
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Periodens resultat efter skatt var —52 087 (-28 834) kSEK.

Vid periodens utgéng hade koncernen totalt 63 (70) heltidsanstallda varav 11 (11) kvinnor. Bolaget arbetar kontinuerligt
och aktivt med att anpassa organisationen till rhdande marknadsforutsattningar.

Externa faktorer

Den globala finanskrisen bedéms ha haft en betydande paverkan pa bolagets utveckling under 2009 och takten pa
Obducats kommersiella framgangar kommer att bero p& hur snabbt konjunkturen forbéattras. Bolaget gor i de
situationer som det &r mdjligt valutasékring av prognostiserade floden, vilket gor att bolaget bedémer att verksamheten
i dagslaget ar relativt okanslig for valutafluktationer.

Finansiering och likviditet

Med stod av arstammans bemyndigande den 18 juni 2009, genomforde styrelsen under tredje kvartalet en nyemission
med foretradesratt for bolagets aktiedgare och innehavare av bolagets konvertibler 2008/2011. Emissionen
fulltecknades och tillférde bolaget kontant cirka 74 MSEK fore emissions- och garantikostnader.

Per 31 december 2009 uppgick eget kapital till 68 722 (57 482) kSEK. Soliditeten uppgick per den 31 december 2009
till 42% (38%). Rantebarande skulder bestar huvudsakligen av ett konvertibelt forlagslan. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till -38 443 (-11 738) kSEK. Det totala kassaflédet for perioden var 3 955 (27 330) kSEK, och ar
i huvudsak paverkat av ovan beskrivet resultat och den genomférda foretradesemissionen.

Befintlig likviditet, inklusive kortfristiga placeringar av 6verskottslikviditet i ett rantebaserat penningmarknadsinstrument,
uppgick vid rapportperiodens utgang till 51 816 kSEK, att jamféra med 47 861 kSEK vid arets borjan.

Det ovan namnda konvertibellanet som forfaller till betalning i mars 2011 och de utestdende optionerna 2009/2011 A
och B forfaller i februari 2011. D& Obducats B-aktie i dagslaget handlas till en kurs vasentligt under bade gallande
konverteringskurs for konvertibler om 1,65 kr som optionernas strike kurs om 0,75 kr gor detta att prognosen for
konvertering och nyttjande av optionerna blir oséker. Denna osékerhet har féranlett styrelsen att kalla till en extra
bolagsstamma i april 2010 dar man féreslar att stamman ska fatta beslut om &ndring av villkoren fér Obducats
konvertibel 2008/2011 samt att optionerna raknas om i enlighet med villkorséandringen. Syfte med villkorséndringen ar
att gora det attraktivt for konvertibelinnehavarna att konvertera till aktier och pa sa satt starka Obducats finansiella
stallning infér 2011. Takten pa Obducats kommersiella framgangar och framtida likviditetsbehov kommer dels att bero
pa hur snabbt bolaget kan kapitalisera pa de fokuserade marknadssatsningar och kostnadsbesparingar som gérs och
dels bero pa hur snabbt konjunkturen aterhamtar sig. Vidare kan ifall konvertering till aktier enligt ovan inte sker i
tillracklig omfattning ett finansieringsbehov uppsta under de kommande tolv manaderna. Styrelsen och
féretagsledningen kommer i sa fall omg&ende att informera aktiedgarna om denna utveckling.

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar uppgick for perioden till 20 860 (14 125) kSEK, dar merparten avser investeringar i
immateriella tillgangar i form av balanserade utvecklingsutgifter for utvecklingsarbete samt patenter.

Risker

Obducats storsta risk ar bristande efterfragan. En otillracklig marknad riskerar koncernens resultat och pa sikt &ven
den finansiella stallningen. Risken &r en naturlig del av all affarsverksamhet och granskas lIépande med hégsta
prioritet. Baserat pa varje enskild situation beslutas sedan om atgarder for att begransa risken. Samtliga sedvanliga
egendoms- och ansvarsrisker hanteras via traditionella forsékringar. For en belysning av koncernens finansiella risker
hanvisas till stycket "Riskhantering inom Obducatkoncernen”.

Obducats aktie

Totalt antal aktier uppgick per 2009-12-31 till 532 359 870 (335 954 523) st med kvotvarde 0,10 SEK. Harav utgjorde
10 082 918 (6 205 294) A-aktier vilka vardera representerar tio roster. Resterande aktier, 522 276 952 (329 749 229) st
ar B-aktier med vardera en rost.

Per 31 december 2009 finns ett utestdende konvertibelt forlagslan 08/11A & B samt optionerna TO5A, TO6B, TO7A
och TO8B som innebar att den maximala utspadningseffekt som kan uppsta ar 39 procent av kapitalandelen i bolaget.
Den uppstar om samtliga innehavare av Obducats konvertibla férlagslan 08/11 véljer att konvertera lanet till aktier i
bolaget och att alla utestdende optioner (TO5A, TO6B,TO7A och TO8B) tecknas.

For helaret uppgick omséttningen till 351,5 (203,7) miljoner aktier, innebarande en genomsnittlig handel om 1,4 (0,8)
miljoner aktier per handelsdag.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte genererat ndgon koncernextern omséttning under 2009 eller 2008. Resultatet fore skatt uppgick
till =51 549 (30 482). Resultatet har belastats med nedskrivningar av aktier i dotterforetag uppgaende till

—36 401 (-11 660), vilket motsvarar det totala aktieagartillskott som under 2009 lamnats till dotterbolagen for
forlusttackning. Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick till 4 675 (4 538) under 2009. Investeringarna omfattade i allt
vasentligt patent, vilka balanserats i enlighet med IAS 38.

Styrelsearbetet

Till grund for styrelsearbetet ligger styrelsens arbetsordning, vilken uppdateras arligen. | arbetsordningen regleras
bland annat ledaméternas gemensamma ansvar liksom sarskilda bevakningsomraden for vissa ledaméter,
protokollféring vid méten och beslut, avhandlingspunkter och métesfrekvens. Under 2009 har avhallits totalt 20 (26)
protokollférda méten. Styrelsen har under aret bland annat behandlat frAgor avseende finansiering, affarsplan och
strategi, vardering av immateriella tillgangar och 6vergripande fragor t ex omvarldsanalys. Styrelsens arbetssatt
beskrivs narmare i bolagsstyrningsrapporten i arsredovisning.
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Handelser efter balansdagen

Den Sindre 400® maskin som tidigare installerats hos Unilite (Luxtaltek), Taiwan blev under januari 2010 formellt
godkéand av kunden ("Site Acceptance Test approval”). Unilite (Luxtaltek) ar en av varldens ledande LED tillverkare och
Sindre 400 maskinen &r en viktig forutsattning for att foretaget ska kunna 6ka produktionsvolymen och méta en 6kad
efterfrdgan pd LED-komponenter.

Tack vare Obducats marknadsledande roll som industriell leverantdr av produktionsutrustning fér LED-tillverkning
erholl Obducat i slutet av januari en order pa ett Eitre 6 system fran Hamamatsu Photonics i Japan. NIL-systemet fran
Obducat kommer att anvandas for produktutveckling och pilotproduktion av nya optiska komponenter. Hamamatsu
baserade sitt val av leverantor p& imprintkvalitet samt Obducats industriella meriter och det starka lokala stodet fran
Canon Marketing, Obducats agent i Japan. De patenterade processerna IPS® och STU® anvandes under
utvarderingarna. Hamamatsu Photonics &r en varldsledande tillverkare av elektro-optiska komponenter och
matinstrument och levererar produkter som optiska halvledarkomponenter, ljusférstéarkare, ljuskéllor och kameror till
akademiska saval som till industriella kunder. Ordern &r en bekraftelse pa det erkannande som Obducat har rént som
industriell leverantdr av imprintteknologi for litografi inom LED-marknaden.

Teknologiutvecklingen for monstring av harddisksubstrat gar nu vidare inom HDD-industrin mot Bit Pattern Media
(BPM). Obducat ar har aktiv gentemot industrin och deltar dessutom i EU-projekt med denna inriktning.

| bolagets valberedning har Lars Montelius ersatts av Lars Hain.

Obducat har inbjudits att delta i det EU-finansierade projektet POLARIC. Syftet med projektet ar att utveckla teknologin
i organiska, integrerade kretsar for tillverkning av sa kallade flexibla substrat i storformat. Dessa kan till exempel
anvandas till stora, bojliga displayer. POLARIC-porjektet l6per dver fyra &r och har en budget pa totalt 13,8 miljoner
euro.

Styrelsen i Obducat har kallat till extra bolagsstimma onsdagen den 7 april 2010 dar stamman foreslas fatta beslut om
andring av villkoren for Obducats konvertibler 2008/2011. Styrelsens forslag innebér att konvertibelinnehavare ges
mojlighet att under perioden 19-30 april 2010 konvertera till aktier till en kurs 0,27 kronor. Anledningen till styrelsens
forslag ar att Obducats B-aktier i dagslaget handlas till en kurs vasentligt under géllande konverteringskurs om 1,65
kronor. Detta géra att prognosen for konvertering i dagslaget ar oséker och att konvertibellanet pa 55 miljoner kronor
utgor en finanisiell osékerhet fér Obducat eftersom det férfaller till betalning i mars 2011.

Framtidsutsikter
Bolaget gar in i 2009 med en orderstock motsvarande 47,0 MSEK, varav HDD-HVM order 30,6 MSEK.

De grundlaggande drivkrafterna som skapar efterfrdgan pa Obducats produkter bedoms vara oférandrade pa lang sikt
och Obducat har en stark marknadsposition inom de fokuserade applikationsomradena. P& kort sikt & bedémningen
att en fortsatt stor forsiktighet praglar kundernas beteende vad galler investeringar i produktionsteknik och kapacitet
men att de tidigare vilande investeringsplanerna nu ater bérjar aktualiseras. Detta, i kombination med att saval
industriindikatorer som trendrapporter, visar pa en bérjan till &terhamtning under 2010, gor att bolaget forvantar sig att
orderingdngen kommer att utvecklas positivt.

Obducat kommer med kontinuitet att arbeta vidare med att skapa langsiktiga kundrelationer och kommer darmed &aven
fortsattningsvis att prioritera kunder som férvantas leda till industriella order och darmed forbattrad I6nsamhet.

Obducats applikationsomraden for monstring av olika substrat med NIL-teknik ar fortsatt ljusdiodproduktion (LED),
monstring av harddisksubstrat (HDD), och displaytillverkning (kontrollerad strukturering av stérre ytor), dven applicerat
pa solcellsindustrin.

Enligt analysforetaget Gartner forvantas marknaden for lysdioder for belysningsandamal och displayer 6ka med 9.3%
procent till 6.784 MUSD under 2010 och med ytterligare 2.062 MUSD till 8.846 MUSD fram till &r 2013. Litografi for
monstring av substrat &r en central del i tillverkningsprocessen fér LED-komponenter. Nanoimprintlitografi (NIL) &r
bade ett tekniskt och ekonomiskt attraktivt alternativ till traditionell optisk litografi bade fér LED-baserade nanotradar
och for LED-teknik baserat pa patterned saphire substrate (PSS).

Obducat har erovrat en ledande position p& marknaden for industriell NIL-produktionsutrustning for LED-tillverkning.

HDD-marknaden utvecklas nu ater i positiv riktning parallellt med solid state baserade minnesmedia. Industrin
6vervager for narvarande att introducera en generation av harddiskar med 6kad minneskapacitet genom s.k.” shingle
write-recording”-kodning. Detta skulle méjliggéra fér HDD industrin att fortsatta utvecklingen mot "Bit Patterned
Media”(BPM). Introduktion av BPM baserad produktion beréknas ske tidigast 2012.

Obducat inledde under 2009 forsok att 6ka effektiviteten i omvandlingen av solljus till elektrisk strom i solceller genom
kontrollerad strukturering av substrat och av de olika skikten i cellen med Obducats NIL-teknologi. Harigenom star
Obducat rustat nar solcellstillverkarna nu borjar investera i ny produktionskapacitet.

Ersattning till VD och personer i bolagets ledning

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om féljande riktlinjer fér bestammande av ersattning till VD och andra
ledande befattningshavare. Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med VD utgor
koncernledningen och presenteras pa bolagets hemsida och arsredovisningen for 2009. Erséattningen till VD och andra
ledande befattningshavare ska utgéras av fast 16n, eventuell rérlig ersattning, 6vriga formaner samt pension. Den
sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad
befattningshavaren verkar. Fast I16n och rérlig ersattning ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rérliga ersattningen ska baseras pa utfallet i forhallande till definierade och métbara mél och vara
maximerad i forhallande till den fasta Ionen. Uppsagningstiden ska vara émsesidig mellan befattningshavare och bolag
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och ska omfatta mellan ett halvt och ett &r. Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestamda. Fragor om erséttning till
foretagsledningen ska behandlas av en ersattningskommitté. Nar det galler VD:s erséttning beslutas den av
Obducats styrelse. Om bolaget i ndgot sarskilt fall ger enskild styrelseledamot uppdrag for bolaget utéver ordinarie
styrelsearbete och utskottsarbete, ska styrelsen besluta om erséttningen, vilken ska vara marknadsmassig och skalig.
Styrelsen ska &ga rétt att franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Disponering av balanserade vinstmedel

Moderbolaget
Till &rsstammans forfogande star:

Nedséttning av 6verkursfond 46 666 122
Arets resultat -51 208 852
Summa -4 542 272

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att arets resultat —-51 208 852 avraknas med 46 666 122 mot fritt eget
kapital samt nedséattning av reservfond med 4 542 272.

Bolagets och koncernens stallning per den 31 december 2009 respektive 2008 samt resultat fér rakenskapsaren 2009

respektive 2008 framgar av féljande balans- och resultatrakningar jamte dartill hérande bokslutskommentarer och
noter.

© Obducat 2009
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

Not 2009 2008 2009 2008
Intakter 5 51 603 71 503 9 886 3467
Kostnad for sélda varor -25 193 -30 005 - -
Bruttoresultat 26 410 41 498 9 886 3467
Administrationskostnader 6 -21 323 -17 638 -12 170 -9 845
E&f‘gﬂ:ﬂgzkggg] ader -40 035 -39 462 7987 6477
Ovriga rorelseintakter 7 65 3623 65 278
Ovriga rorelsekostnader 7 -641 -28 -302 -28
Rorelseresultat §.7.8.3, -45 596 -24 565 -10 508 -15 674

10,11,12

Ranteintakter, koncerninternt 13 - - - 340
Ranteintakter, externa 13 469 1813 1764 779
Réantekostnader, externa 13 -6 960 -6 082 -6 404 -4 267
Notornoing 0 o 2tert . . 36 401 -11 660
Eg;“;:at efter finansiella -52 087 28834 51549 -30 482
Skatt pa arets resultat 14 - - - -
ARETS RESULTAT -52 087 -28 834 -51 549 -30 482
RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT
Valutakursdifferenser vid
omrakning av 340 -2 452 340 -1361
utlandsverksamheter
Skatt for 6vrigt totalresultat
Summa Ovrigt totalresultat 340 -2 452 340 -1361
Summa totalresultat -51 747 -31 286 -51 209 -31 843

ARETS RESULTAT
HANFORLIGT TILL:

Moderbolagets aktiedgare -52 087 -28 834
Minoritetsintressen - -

TOTALRESULTAT

HANFORLIGT TILL:

Moder bolagets aktiedgare -51 747 -31 286
Resultat per aktie (SEK)* -0,13 -0,09
Genomsnittligt antal aktier fore

utspadning 401 422 347 335932532
Gengms_nittligt antal aktier efter 492 938 601 358 637 540
utspadning

Antal aktier vid utgangen av 532 359 870 335 954 523

respektive ar

* | enlighet med IAS 33 anges inget resultat per aktie efter utspadning, mot bakgrund av att de tillkommande aktier som
potentiellt skulle kunna komma att tecknas via forlagslanekonvertering respektive utnyttjande av teckningsoptioner
medfor ett forbattrat resultat per aktie.
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Kommentar till resultatrakningen.

Obducats intakter uppgick 2009 till 51,6 MSEK (71,5), vilket motsvarar en minskning pa& 28 procent jamfort med
féregaende ar. Anledningen till minskningen star framst att finna i farre salda maskiner, som en direkt foljd av
finsanskrisen. Bruttovinstmarginalen uppgar till 51 (58) procent. Marginalférandringen jamfort med féregaende ar ar
hanforlig till att en mindre andel NIL-maskiner salts under 2009. Rérelsekostnaderna 6kade med 5,9 (1,9) MSEK
vilket framst &r hanforbart till aktiviteter relaterat till framtagande av HVM maskinen - Sindre 400. Resultatet for
koncernen fore skatt uppgick till -52,1 (-28,8) MSEK. Moderbolagets intakter avser, liksom foregdende ar, uteslutande
koncerninterna tjanster. Rorelsekostnader for moderbolaget 6kade med 1,3 (-7,3) MSEK jamfort med féregdende

ar. Resultatet for 2009 har belastats med nedskrivningar av aktier i dotterféretag uppgaende till -36,4 (-11,7) MSEK,
vilket motsvarar det totala aktiedgartillskottet som lamnats till dotterbolagen for forlusttéckning.

© Obducat 2009
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Kassaflodesanalys

Not

Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 15
Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Summa kassafléde efter investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Kontant nyemission

Emissionskostnader

Forandring av skuld till kreditinstitut

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Summa kassafldde efter finansieringsverksamheten

Likvida medel vid &rets borjan
Likvida medel vid arets slut

Kommentar till koncernens kassaflode

Koncernen
2009 2008
-52 087 -28834
13579 15669
65 1427
-38443 -11738
-20462 -12176
-398  -1949
-20860 -14 125
-59 303 -25863
78 610 55545
-15 626 -2 442
274 90
63258 53193
3955 27330
47 861 20531
51816 47861

Moderbolaget
2009 2008
-51549 -30482
42 619 14 805
-44 168 -7 257
-53098 -22934
-4 605 -4 096
-70 -442
-4 675 -4 538
57773 -27472
78610 55545
-15 626 -2 442
62984 53103
5211 25631
44567 18 936
49778 44 567

Befintlig likviditet, inklusive kortfristiga placeringar av 6verskottslikviditet i ett rantebaserat penningmarknadsinstrument,
uppgick vid arets utgang till 51,8 MSEK, att jamféra med 47,9 MSEK vid arets borjan. Likviditetsmassigt har 2009,

férutom det negativa flodet fran den Iopande verksamheten, belastats med kraftiga investeringar i utvecklingsportfoljen
pa 20,5 MSEK (12,2). Overskottslikviditeten fran 2009 &rs finansieringsverksamhet uppgick till 63,3 (53,2) MSEK. Den
under 2009 genomférda emissionen tillférde koncernen 78,6 MSEK i likviditet fére emissionskostnader.

© Obducat 2009
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Goodwill

Totala immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnad och mark

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Totala materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernféretag

Totala finansiella anlaggningstillgangar
Totala anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Révaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardigvaror

Totalt lager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Upparbetade men ej fakturerade intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Totala kortfristiga fordringar

Likvida medel

Andra finansiella tillgadngar redovisade till
verkligt varde (anskaffningsvéarde for
moderbolaget) dver resultatrékningen

Kassa och bank
Totala omsaéttningstillgangar
TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital 532 359 870 resp 335 954 523
aktier

Not

Koncernen
2009

33524
19 880

2 468
55 872

8 621
8 953
631
18 205

74 077

8 003
3812
4 858
16 673

4633

2402
8 592
4 353

19 980

30 007

21 809
88 469
162 546

53 235

2008

20 637
18 770

2468
41 875

8621
12 464
804
21889

63 764

6919
6 651
2262
15832

8 493

2839
9025
1605

21962

41 295

6 566
85 655
149 419

33595

Moderbolaget
2009 2008
- 425
19 005 17721
19 005 18 146
519 633
519 633
16 404 16 404

41 687

58 091 16 404
77 615 35183
30 444
439 655
706 1205
1145 32 304
30 007 40 000
19771 4 567
50 923 76 871
128 538 112 054
53 235 33595
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Koncernen Moderbolaget

Not 2009 2008 2009 2008
Ovrigt tillskjutet kapital 308 080 264 733
Overkursfond
Reservfond 17 813 17 813
fq‘g’g‘g‘rﬁggggf‘ eget kapital i 361 315 208 328 71048 51 408
Reserver -3279 -3279
Ansamlad forlust -237 567 -206 281 -1 361
Ovrigt fritt eget kapital 48 027 35162
Arets totalresultat -51 747 -31 286 -51 209 -31 843
Summa fritt eget kapital i moderbolaget -292 593 -240 846 -4 543 3319
oo e e anteriot ) N
Langfristiga skulder 23
Skulder till kreditinstitut 7 380 8 052 - -
Konvertibelt forlagslan 53 050 51 107 53 050 51107
Totala langfristiga skulder 60 430 59 159 53 050 51107
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 3 056 2676 - -
Leverantdrsskulder 10 184 10 632 2 802 2036
Skulder till dotterbolag 827 372
Ovriga skulder 1203 3565 200 163
Fakturerade men ej upparbetade intakter 24 4321 4026
iLrJ]i)g)ll;gprna kostnader och forutbetalda 24 14 630 11 879 5154 3649
Totala kortfristiga skulder 33394 32778 8 983 6 220
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 162 546 149 419 128 538 112 054
Stallda sékerheter
Foretagsinteckningar lamnade for krediter 4 000 4000
Spéarrmedel 1640 1702 1640 1407
Fastighetsinteckning 7 465 7 311
Tillgdngar med aganderattsforbehall 2821 3437
Ovriga sakerheter 99 121
Totala stéllda sékerheter 16 025 16 571 1640 1407
Eventualforpliktelser
Borgen 2 000 2 000 2 000 2000
Garantiataganden
Totala eventualforpliktelser 2 000 2 000 2 000 2 000

Kommentar till balansrakningen.

Koncernens balansomslutning har 6kat med 13,1 MSEK sedan ingéngen av rakenskapsaret till 162,5 MSEK (149,4).
Stdrsta andringen avser balanserade utgifter for utvecklingsarbete som stigit med 12,9 MSEK som en direkt féljd av
arets nyinvesteringar framst avseende utveckling av HYM maskinen. Moderbolagets balansomslutning &r 16,5 MSEK
hogre &an féregdende ar och uppgar till 128,5 MSEK (112,1). Soliditeten, for koncernen har okat fran 38 % till 42 %
frAmst som en foljd av nyemissionen som tillfért eget kapital 63,0 MSEK. F6r moderbolaget &r motsvarande en

6kning fr&n 49%, till 52% vid &rets utgang. Likvida medel for koncernen uppgar till 51,8 MSEK jamfort med 47,9 MSEK
vid ingangen av rakenskapsaret.

© Obducat 2009
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Rapport over forandring i eget kapital

Koncernens eget kapital

Aktie-  Ovrigt tillskjutet Balanserat

kapital kapital Omrakningsreserv resultat Summa
Eget kapital 2007-12-31 33592 261 759 -827 -208 733 85791
Emission av konvertibelt
forlagslan 08/11 8102 ) - 3102
Konvertering av konvertibelt
forlagslan 08/11 s 45 48
Emissionskostnader -173 - - -173
Arets totalresultat - - -2 452 -28 834 -31 286
Eget kapital 2008-12-31 33595 264 733 -3279 -237 567 57 482
Emission 2009 19 640 58 970 - - 78610
Emissions- och garantikostnader 15 626 ) - 15626
2009
Konvertering av konvertibelt 3 3
forlagslan 08/11
Arets totalresultat - - 340 -52 087 -51747
Eget kapital 2009-12-31 53 235 308 080 -2 939 -289 654 68 722
Moderbolagets eget kapital

Aktie- ) Balanserat
kapital Reservfond Overkursfond resultat Summa

Eget kapital 2007-12-31 33592 17 813 87 616 -55429 83593
Nedsattning av dverkursfond enligt beslut av
bolagsstamma ) -55429 55429 )
Emission av konvertibelt forlagsén 08/11 - - 3102 - 3102
Konvertering av konvertibelt forlagslan 08/11 3 45 48
Emissionskostnader - - -172 - -172
Arets totalresultat - - - -31 843 -31843
Eget kapital 2008-12-31 33595 17 813 35162 -31843 54727
Nedséittnjng av dverkursfond enligt beslut av ) .30 482 30 482 )
bolagsstamma
Emission 2009 19 640 58 970 - 78610
Emissions- och garantikostnader 2009 - -15 626 -15 626
Konvertering av konvertibelt forlagslan 08/11 - - 3 - 3
Arets totalresultat - - -51 209 -51 209
Eget kapital 2009-12-31 53235 17 813 48 027 -52 570 66 505

* Valutaomrékningsdifferenser vid omrékning av balans- och resultatrékning for koncernféretag med annan funktionell
valuta an SEK. | koncernen har en omklassificering i jamférelstalen avseende 0Ovrigt tillskjutet kapital samt balanserat
resultat gjorts med avseende pa nedsattning av dverkurs- och reservfond i moderbolaget.

** Ingdende balans 2009 verkligt varde var -1361 kSEK och utgdende balans var -1 021 kSEK.
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Riskhantering inom Obducatkoncernen

Finansiell riskhantering

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till att
identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om mgjligt eliminera risker. Obducats finanspolicy beskriver hur olika
typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska géalla for verksamheten och att den
Overenssstammer med 6vergripande finansiella mal. Huvudinriktningen &r att efterstrava en sa lag riskprofil som
majligt.

Finansierings- och likviditetsrisker

Obducat AB (moderbolaget) svarar 6vergripande for koncernens finansfragor. Genom centralisering och samordning
uppnas skalfordelar avseende erhallna villkor for finansiella transaktioner och finansiering. For narvarande finns
centralkonto endast i Sverige vilket hanteras av moderbolaget.

Placering av likvida medel far endast ske i instrument med I&g kreditrisk och hog likviditet, det vill sdga placeringar
hos motparter med hdgsta rating och som kan omséttas till likvida medel vid varje given tidpunkt. Enligt finanspolicyn
ska Obducat ha en betryggande likviditetsreserv. Denna ska besta av likvida medel, statsskuldsvaxlar eller andra
likvardigt omsattningsbara instrument. Det finns alltid en risk att inte ha tillgang till tillracklig likviditet for fortsatt
utveckling av bolagets verksamhet.

Enligt finanspolicyn ska likviditetsreserven téacka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv
méanader (going concern). Det aligger foretagsledningen att standigt tillse att denna likviditetsreserv alltid finns
tillganglig och maste darfor i god tid planera och vidta de de atgarder som erfordras for att uppréatthalla
likviditetsreserven.

Valutarisker och flodesexponering

Betraffande Obducats NIL-intakter ar normalt faktureringsvardet - oavsett faktureringsvaluta - relaterat till en med
kunden pa férhand avtalad relation mellan faktureringsvaluta och SEK. Harigenom minimeras valutarisken i hog grad.
Obducats intéakter hanfor sig idag bland annat fran forsaljning av svepelektronmikroskop via det engelska dotterbolaget
Obducat CamScan Ltd. Denna férséljning faktureras normalt i brittiska pund. Eftersom detta bolag har en egen lokal
organisation for andamalet som belastar koncernen med kostnader i brittiska pund samt mot bakgrund av det faktum
att Obducat CamScans resultat efter skatt hittills varit blygsamt, valutasékras inte dessa valutastrommar. Okade
valutafléden som féljer av 6kad forséljning kommer att valutasékras via de traditionella méjligheter - huvudsakligen
valutaterminer - som banksystemet erbjuder.

Kreditrisker

Kortfristiga fordringar redovisas i balansrakningen efter avdrag for avsattningar for befarade kreditforluster. Obducat
har under de senaste aren haft mycket sma kreditforluster genom att den huvudsakliga kundgruppen ar stérre
foretag/institut som redan har reserverat medel for betalning fore sin bestalining av utrustning fran Obducat. Obducat
har inga avtal om kreditforsakring utan kraver om mgjligt av kunden betalning genom bekraftad remburs for att
sakerstélla betalningen.

Réanterisker

Ranterisk avser risken att ett finansiellt instruments férvantade kassafloden och verkligt varde varierar pa grund av
férandringar i marknadsrantorna. Vid utgdngen av 2009 finns ett konvertibelt forlagslan 08/11 som star for huvuddelen
av koncernens rantebarande skulder. Det konvertibla forlagslanet I6per med en fast rantesats, varfor nagon ranterisk ej
foreligger.

Operationell riskhantering

Marknadsrisk

Bolaget ar verksamt pa marknader som praglas av snabb utveckling. Nya produkter kan hota bolagets befintliga
produkter trots att mycket tyder pa att det idag finns stor potential for Obducats tekniker och produkter. Nya tekniker,
produkter och aktorer resulterar dessutom i 6kad konkurrens, vilket i sin tur kan leda till sjunkande priser i framtiden.
Obducat bedomer framtidsutsikterna for att kunna fortsatta utveckla verksamheten ur ett tekniskt saval som ett
kommersiellt perspektiv som goda. Det kan dock inte uteslutas att Obducat i sitt utvecklingsarbete kommer méta
problem som férsenar tidsplanen, inte heller att produkterna och tjansterna motsvarar marknadens behov och
efterfragan och/eller att de uppnar allméan marknadsacceptans.

Konkurrentrisk

Nagra av Obducats konkurrenter &r idag stora internationella aktérer med starka finansiella resurser. Risk finns for att
dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jamférelse med
Obducat, samtidigt som de kan avsatta vasentligt mer resurser. Enligt Obducats egna analyser méter bolaget tva olika
kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik och konkurrenter inom féretagets teknikomraden. Bland
konkurrenterna forekommer dels de som arbetar med "full area imprint”, dels de som arbetar med”step and repeat
imprint”. "Full area imprint” innebar att hela ytan replikeras p& en gdng medan "step and repeat” innebar att ytan
replikeras i manga sma steg. Inom vissa applikationsomraden konkurrerar Obducat med samtliga kategorier och i vissa
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av applikationerna konkurrerar bolaget bara med dem som gor "full area imprint”. Vad géller andra konkurrerande
tekniker beror det pa applikationsomradet. For halvledareproduktion &r den synliga konkurrenten antingen
vidareutveckling av optisk litografi med kortvagigt UV-ljus, Deep Ultra Violet (DUV), eller "X-ray”-baserad teknik s&
kallad Extreme Ultra Violet (EUV). Nanoimprinttekniken utgor ett kostnadsseffektivt alternativ jamfort med EUV eller
DUV. Inom vissa av applikationsomradena konkurrerar Obducat med den tidigare UV-litografitekniken. Obducat
beddmer att i konkurrensen med traditionell UV-litografi har Obducat prestandaférdelar i kvaliteten av nanostrukturer
vilket utgér en konkurrensfordel inom vissa applikationsomraden.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att korrigera olika fel som uppkommer i de produkter som Obducat har
levererat. Garantitiden p& Obducats produkter &r normalt 12 manader frn det datum acceptansintyget undertecknas.
For varje sald utrustning laggs en garantireserv upp. Faktiska garantikostnader har under de senaste aren understigit
motsvarande reservering.

Risk for rattsliga tvister

Denna risk avser direkta och indirekta kostnader som Obducat kan drabbas av for att driva rattsprocesser och lésa
rattsliga tvister. Obducat eller andra bolag i koncernen ar f.n. inte part i ndgon tvist, rattegang eller
skiljedomsforfarande. Bolagets styrelse har ej heller kainnedom om eventuella skadestandsansprak som skulle kunna
leda till framtida processer.

Miljorisker

Obducats verksamhet betecknas som tillstandspliktig enligt miljiobalken. Klassificeringen — prévningsniva C,
"anlaggning for kemisk eller elektrolytisk ytbehandling av metall eller plast” — innebar att Obducat star under Malmo
stads miljonamnds tillsyn.

Forsakringsrisker

Moderbolaget har tecknat avtal med forsékringsbolaget Zirich omfattande egendomsférsékring, avbrottsforsakring,
transportférsékring, ansvars- och produktansvarsforsakring samt rattskyddsforsakring. Via Hiscox finns en VD- och
styrelseansvarsforsakring. En tjanstereseforsakring har tecknats med Europeiska Forsékringar. Varje dotterbolag har
motsvarande forsékringsskydd. Bolagets styrelse anser att koncernens forsakringsskydd &r tillfredsstéllande.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

| bolagets strategi ligger att hantera immateriella rattigheter, sdsom patentansokningar och patent, pa sadant satt att
det forsvarar for konkurrenter att genom kartlaggning fa kunskap om vad som pagar inom bolagets utvecklings- och
forskningsverksamhet. F6r immateriella rattigheter har bolaget som mal att dels genom starka patent och foérsakringar
skydda idéer, produkter och processer samt dels skapa ekonomiska varden genom exempelvis licensforséljning.

Avtalsrisker

Obducat bedémer att bolaget inte ingatt nagra for verksamheten affarskritiska avtal vare sig med underleverantérer av
komponenter och/eller tjianster till bolagets produkter, eller avseende forséljnings- och/eller distributionsrattigheter.
Obducat har ingétt ett flertal avtal i samband med s k pilottester och utveckling avseende bolagets tekniker. Bolaget
bedomer dock att inget av dessa avtal — om det avslutades eller pa annat satt bréts — skulle fa allvarliga konsekvenser
for bolagets framtidsmagjligheter.

© Obducat 2009
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FINANSIELLA RAPPORTER

NOTER

Not 1 Allmé&nna redovisningsprinciper

Not 2 Sarskilda redovisningsprinciper

Not 3 Kritiska uppskattningar och bedémningar
Not 4 Bolagets forvaltning av kapitalet

Not 5 Intkternas férdelning

Not 6 Arvode till revisor

Not 7 Ovriga rérelseintéakter och kostnader

Not 8 Avskrivningar

Not 9 Operationell leasing och hyror

Not 10  Koncerninterna transaktioner

Not 11  Personal

Not 12 Transaktioner med narstdende

Not 13  Ranteintékter och rantekostnader

Not 14 Skatt

Not 15  Ej kassaflodespaverkande resultatposter
Not 16  Immateriella anlaggningstillgdngar

Not 17  Materiella anlaggningstillgdngar

Not 18  Moderbolagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Not 19  Kreditkvalitet i finansiella tillgangar

Not 20  Kundfordringar och 6vriga fordringar

Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Not 22 Likvida medel

Not 23 Rantebéarande skulder

Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Not 25  Vardering av finansiella instrument

Not 26 ~ Héandelser efter balansdagen
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Allma&nna redovisningsprinciper

Obducat ABs (publ) (Obducat) koncernredovisning har uppréttats med tillampning av Arsredovisningslagen (ARL),
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har radet
for finansiell rapporterings rekommendation 1 (RFR1) "Kompletterande redovisningsregler for koncerner" tillampats.
Moderféretagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt radet fér finansiell
rapporterings rekomendation 2 (RFR2) “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningen ar avgiven
i tusentals svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari-31 december for resultatrakningsrelaterade poster
respektive den 31 december for balansréakningsrelaterade poster.De redovisningsprinciperna som anvants ar
oférandrade jamfért dem som tillampats i arsredovisningen 2008.

Innehallet i vissa standards har uppdaterats infér 2009 framst IAS1 — Utformning av finansiella rapporter och IAS 23 -
Laneutgifter. Den nya standarden IFRS 8 - Rorelsesegment tillampas av koncernen frdn och med den 1 januari 2009.

IAS 1 — Utformning av finansiella rapporter, har framst inneburit férandringar i uppstallningsformer for Resultatrakning
och Foérandring av eget kapital. IFRS 8 — Rorelsesegment som ersatter tidigare standard for segmentsredovisning IAS
14 innebar ingen forandring i helarsrapporten da Obducat fortsatt endast har ett rorelsesegment. IAS23 — Laneutgifter,
innebar att lAneutgifter aktiveras som del av anskaffningsvérdet pa aktiverade utvecklingsprojekt som paborjats efter
2008. Under 2009 har inga laneutgifter aktiverats.

En omvardering av ekonomiska livslangden for balanserade utvecklingskostnad hénférbara till Obducats utveckling av
systemplattformar har gjorts i samband med en total 6versyn av de immateriella tillgdngarnas ekonomiska livslangd.
Efter omvarderingen ar beddmningen att de systemplattformar som utvecklats av bolaget har en ekonomisk livslangd
pa 10 ar istallet for tidigare 5 ar.

Arsredovisningen &r liksom tidigare rapporter uppréttad i enlighet med fortlevnadsprincipen. Tillgangar och skulder &r
redovisade utifran anskaffningsvarden férutom vad betraffar kortfristiga placeringar som kan séljas. Dessa har
varderats till verkligt varde utifran uppgifter fran bank.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som &nnu ej trétt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och &ndrade standarder vilka annu ej tratt
ikraft. Ingen av dessa har tillampats i fortid. Foretagsledningen bedémer att dessa nya och &ndrade standarder och
tolkningar inte kommer att fa ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas
forsta gangen.

I not 2 finns en beskrivning av de for koncernen tillampade redovisningsprinciperna.

© Obducat 2009
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Sarskilda redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Obducat med samtliga dotterféretag i Sverige och utlandet. Med dotterféretag avses
juridisk person dar Obducat innehar eller forfogar dver mer an halften av rosterna eller &ger andelar i den juridiska
personen och har ratt att ensamt utéva ett bestammande inflytande éver denna pa grund av avtal eller annan foreskrift.
Forvarvsmetoden har tillampats, vilket innebér att férvarvade dotterféretags identifierbara tillgangar, skulder och
eventualférpliktelser redovisas till verkligt varde enligt en upprattad férvarvsanalys. Overstiger anskaffningsvardet for
aktierna nettot av det verkliga vardet av dessa tillgangar, skulder och eventualforpliktelser utgérs skillnaden av
koncernmassig goodwill. Endast resultat uppkomna efter forvarvstidpunkten ingar i koncernens egna kapital.
Internvinster respektive mellanhavanden inom koncernen elimineras i koncernredovisningen. Utlandsverksamheternas
funktionella valutor &r andra an svenska kronor som ar moderbolagets rapporteringsvaluta. Utlandsverksamheternas
tillgdngar och skulder omraknas till balansdagens kurs, och intakter och kostnader omraknas till arets genomsnittskurs.
De omrékningsdifferenser som déarvid uppkommer ar en effekt dels av skillnaden mellan resultatrdkningarnas
genomsnittskurser och balansdagens kurser, dels av att nettotillgdngarna omréknas till en annan kurs vid arets slut an
vid arets borjan. IAS 21 tillampas avseende fordringar pa utlandska koncernbolag i utlandsk valuta och dar
mellanhavandet representerar en bestdende del av berérda koncernbolags finansiering. | dessa fall redovisas
fordringarna i moderbolaget till historiska valutakurser.

Segmentsredovisning

Liksom tidigare ar bestar Obducats verksamhet endast av ett segment, systemldsningar for framstallning av
avancerade mikro- och nanostrukturer. Av den anledningen lamnas ingen rorelsegrensrapportering enligt IFRS 8, utan
hanvisning gors till resultat- och balansrakningar for segmentet.

Intéktsredovisning

Intakter harror fran forsaljning av varor samt utforande av tjanster. | enlighet med IAS 18 redovisas kundorder till fast
pris dar en stor andel avser tjanster och utveckling som tjansteuppdrag med successiv intéktsféring. Inkomsten har i
dessa fall redovisats som intékt baserad pa fardigstallandegraden. Detta forutsatter och baseras pé att foretaget har
system och rutiner som mojliggér berékning av fardigstallandegraden, att de underliggande ekonomiska fordelarna &r
sannolika och att eventuell forlustrisk beaktats. D& materialet och utrustningen &r hggradigt kundspecifik i sddana
order, ingar materialet i berakningen av fardigstallandegraden. | de fall en kundorder kan anses vara av
standardkaraktar, intaktsredovisas denna som varuférsaljning, alltsd normalt i samband med leverans och dé risken
overgatt till kund i enlighet med reglerna for varuférsaljning i IAS 18.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs och orealiserade kurseffekter ingar i
resultatet. Enligt vad som anges ovan under rubriken “Koncernredovisning”, har IAS 21 tillampats. Rorelserelaterade
kursvinster och kursforluster ingar i rorelseresultatet medan finansiella kurseffekter redovisas bland de finansiella
posterna.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet enligt FIFO-principen och nettoforséljningsvardet. |
anskaffningsvardet ingar material, arbetskraftskostnader och évriga tillverkningskostnader.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ekonomiska riskerna och férmanerna forknippade med leasingobjektet i all vasentlighet har forts 6ver till leasetagaren.
| annat fall &r det frdga om operationell leasing.

Koncernen har vid utgdngen av 2009 ett antal leasingkontrakt av finansiell karaktar. Dessa leasingavtal redovisas i
koncernredovisningen enligt IAS 17 Leasingavtal. Detta innebér att leasingavtalen vid leasingperiodens bérjan
redovisas som tillgang respektive skuld i balansrakningen till leasingobjektets verkliga varde eller till nuvardet av
minimileaseavgiften, om det senare ar lagre. Under leasingavtalets 16ptid redovisas avskrivningar pa den leasade
tillgdngen samt rantekostnader istéllet for leasingavgifter.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar, bestdende av maskiner och inventarier, redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ar baserade pa tillgdngarnas anskaffningsvarden, nyttjandeperioder
och eventuella restvarden.

Immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter
Koncernen tillampar IAS 38 “Immateriella tillgangar”. IAS 38 innebdr i korthet att utgifter fér utveckling endast redovisas
som tillgangar, om dessa utgifter med stor sannolikhet kan forvantas generera framtida ekonomisk vinning for
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foretaget. Obducats tillampning av IAS 38 innebér att en ny produkt eller en ny produktapplikation ska ha natt s& langt i
utvecklingshanseende, att forst frdn och med att den gar in i en industrialiseringsprocess - liktydigt med att den avses
bli lanserad som sjalvsténdig produkt alternativt som en integrerad del i en befintlig produkt - bérjar utgifterna harfor
redovisas som tillgdng. Samtliga utgifter dessférinnan kostnadsfors lopande. Avskrivningsplaner pabérjas senast fran
och med marknadsintroduktion av respektive produkt. Anskaffningsvérdet for internt upparbetade immateriella
tillg&ngar innefattar samtliga utgifter som direkt kan hanféras till tillgngen. Till stérsta delen avser detta léner och
andra anstallningsrelaterade utgifter for personal som direkt deltar i arbetet med att ta fram tillgdngen, samt utgifter for
externa tjanster. En omvéardering av ekonomiska livslangden for balanserade utvecklingskostnad hanférbara till
Obducats utveckling av systemplattformar har gjorts i samband med en total 6versyn av de immateriella tillgdngarnas
ekonomiska livslangd. Efter omvéarderingen ar bedémningen att de systemplattformar som utvecklats av bolaget har en
ekonomisk livslangd pa 10 ar istéllet for tidigare 5 ar.

Patent
Koncernens utgifter for patent och varuméarken aktiveras nar de uppfyller forutsattningarna for att tas upp som
immateriell tillgang enligt IAS 38.

Goodwill

Goodwill redovisas initialt som en tillgang varderad till anskaffningsvarde. Goodwill skrivs ej av. Vardet provas istéllet
arligen eller oftare vid indikation pa behov av nedskrivning genom beréakning av motsvarande kassagenererande
enhets tervinningsvarde. Atervinningsvérdet definieras som det hégsta av enhetens nettoférsaljningsvérde och
nyttjiandevéarde. Goodwill skrivs ned nér det i koncernen redovisade véardet pd enheten éverstiger atervinningsvéardet.
Nedskrivningen belastar arets resultat. Ingen nedskrivning har belastat 2009. F6r mer information om den
vardenedgangsprévning som genomforts per 2009-12-31, se Not 16.

Avskrivningar
Avskrivningar baseras pa tillgingarnas anskaffningsvarden och berégknade nyttjandeperioder, med beaktande av
féljande avskrivningstider:

« Byggnad 50 ar

« Patent 10 ar

« Balanserade utvecklingsutgifter 10 ar

» Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10 ar
« Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

En avskrivningstid om 10 &r avseende patent motiveras av att merparten av dessa har minst denna giltighetstid med
majlighet till férlangning darutéver.

Pensioner

Obducat har endast avgiftsbaserade pensionsplaner, dar atagandet bestar i att betala in en faststalld premie till
forsakringsbolag eller pensionsinstitut. Utéver detta har Obducat inget ytterligare atagande att betala in ytterligare
premier eller att betala ut framtida pensioner. Premierna kostnadsfors I6pande i takt med att de anstallda tjanar in den
pensionsgrundande l6nen.

Skatter

Redovisning i resultatrakningen gors av all skatt som beréknas belépa pa redovisat resultat. Dessa skatter har
beraknats enligt varje lands skatteregler och redovisats i posten Skatt pa arets resultat. Koncernens totala skatt i
resultatrakningen utgors av aktuell skatt p& det skattepliktiga resultatet for perioden och uppskjuten skatt. Koncernen
anvander balansrakningsmetoden for att berédkna uppskjutna skattefordringar och -skulder. Balansrakningsmetoden
innebar att berakningen gors utifrdn skattesatser per balansdagen applicerat pa temporéara skillnader mellan en
tillg&ngs eller en skulds redovisade och dess skattemassiga varde samt pa skatteméassiga forlustavdrag. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i balansrékningen endast till den del av vardet som sannolikt kan utnyttjas inom en
6verskadlig framtid. En individuell prévning gors av situationen for bolag i varje land. Vinstgivande foretag sedan nagra
ar ger en full vardering av deras forlustavdrag. | féretag som nyligen blivit vinstgivande gors en vardering enligt deras
framtida planer. Vid berékning av uppskjuten skatt har aktuell nominell skattesats i respektive land anvants.

Nedskrivningar

Om det inom koncernen finns en indikation pa att en tillgangs varde har minskat faststélls dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet definieras som det hégsta av tillgdngens nettoférsaljningsvarde och nyttjandevarde. Vid
faststallande av nyttjandevardet nuvardesberaknas de framtida kassafloden som tillgangen férvantas ge upphov till
under nyttjandeperioden. Tillgingen skrivs ned nar det i koncernen redovisade vérdet dverstiger atervinningsvardet
och nedskrivningen belastar arets resultat.

Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar, likvida medel, leverantdrsskulder samt konvertibla
skuldebrev.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas netto efter avdrag for osédkra kundfordringar. Avséttningar for osékra kundfordringar baseras
pa individuell bedémning av kundfordringar som gjorts med hansyn till forvantade kundforluster.

Likvida medel
Likvida medel utgors av kassa och bank samt Andra finansiella tillgngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Den 6verskottslikviditet som uppstod i samband med 2009 &rs emission placerades i en penningmarknadsfond. |
koncernredovisningen redovisas denna placering enligt IAS 39 och IFRS 7 till verkligt varde under posten Andra
finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatrakningen, medan placeringen i moderbolagets
balansrakning tagits upp till anskaffningsvarde under posten Andra kortfristiga placeringar. Likviditetsmassigt ar

63



Obducat | Arsredovisning 2009 - Not 2

placeringen att betrakta som likvida medel, och omedelbar atkomst till dessa medel medges i takt med att behovet
uppstar.

Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulder upptas till det varde som bolaget har for avsikt att betala leveranttren for att avveckla
skuldférhallandet.

Konvertibelt férlagslan

Konvertibla forlagslan redovisas i enlighet med IAS 32. Detta innebar att Ianet bedoms |I6pa med en faktisk ranta som
understiger en uppskattad marknadsranta, eftersom konverteringsratten anses ha ett varde. Darfor redovisas
l&neskulden, med avdrag for emissionskostnaderna, nuvardesberdknad med marknadsréantan, innebarande att skulden
redovisas till ett belopp understigande nominellt belopp. Skillnaden mellan den pa detta satt beraknade laneskulden
och det nominella skuldbeloppet fors till Gvrigt tillskjutet kapital/6verkursfond sdsom 6verkurs p& de aktier som kan
komma att utfardas. Férdelningen av emissionskostnaderna pa lanedelen respektive eget kapitaldelen sker i enlighet
med samma férdelning. Den redovisade l&neskulden uppraknas successivt under lanets l6ptid med en ranta, sa att det
redovisade skuldbeloppet pa forfallodagen éverensstimmer med det nominella beloppet. Darmed redovisas i
resultatrakningen den marknadsmaéssiga rantan, som overstiger den faktiskt erlagda rantan. Lanet redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde.

Statliga bidrag
Statliga stod har erhallits under 2009 i form av EU-bidrag. Statliga stod redovisas som 6vriga rorelseintékter.

Moderbolaget

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér moderbolaget Obducat AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt radet for
finansiell raporterings rekommendation 2 (RFR2) "Redovisning for juridiska personer”. Narmare beskrivning av
tillampade redovisningsprinciper aterfinns i "Koncernens redovisningsprinciper". Beskrivningarna nedan har begransats
till forekommande avvikelser.

Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernforetag varderas till anskaffningsvéarde. | de fall det redovisade vardet avseende andelen dverstiger
atervinningsvardet (se avsnitt ovan om "Nedskrivningar”) sker nedskrivning. Under 2009 och 2008 har nedskrivning av
andelar i koncernforetag gjorts med motsvarande kSEK -36 401 (-11 660) vilket motsvarat det totala vardet pa de
samlade aktieagartillskott som lamnats till dotterbolagen for férlusttdckning.

Aktiedgartillskott
Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av posten "Andelar” i koncernforetag varefter prévning
sker om en nedskrivning av aktiernas varde ar erforderlig.

Lan till dotterbolag

Omvérdering av dotterbolagslén till féljd av valutakursférandringar redovisas i enlighet med RFR2/ARL som en del i
totalresultatet i fond for verkligt vérde.

© Obducat 2009
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Kritiska uppskattningar och bedémningar

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna

Forsknings- och utvecklingsarbete utgor en betydande del av Obducats verksamhet. Avgransningen mellan den del
som l6pande kostnadsférs som "Forsknings- och utvecklingskostnader” och den del som aktiveras som "Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten” &r avgdrande for kostnadernas férdelning i resultatrékningen och periodiseringen av
dessa over tiden. Denna avgransning baseras p& bedémningen att "Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten”
endast avser utgifter for en process som ar planerad att direkt eller indirekt lanseras pa marknaden. Samtliga utgifter
dessforinnan kostnadsférs I6pande. Avgorande for aktiveringen ar dessutom att de forvantade intékterna dverstiger
kostnaderna. | detta sammanhang har framtida forvantade intékter diskonterats till nuvarde med beaktande av en
marknadsmassig riskpremie. Aktiveringen av "Balanserade utgifter for utveckling” avser endast direkta kostnader.
Omkostnader kostnadsfors I6pande. Vid aktivering av utgifter for "Patent” tillampas redovisningsprinciperna dessutom
sd att endast direkta externa utgifter for att erhalla och férvalta patent ingdr i aktiveringen. Utgifter for egen personal
kostnadsfors lI6pande.

Viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar

Bedomningar av framtida intakter ligger bland annat till grund fér varderingen av "Immateriella anlaggningstillgangar”.
Dessa bedomningar ar baserade pa kvalitativt representativa uppfattningar om framtiden for sval nanoteknologi i
stort, som for Obducat och 6vriga aktorer pa marknaden. Bedomningarna innehaller en betydande osakerhet bade
avseende storleken pa intakterna, kvarvarande kostnader samt tidpunkten for realisering av resultatet. | dessa
berékningar har diskonteringsrantan 15 procent anvants. Denna rénta ar bedémd att avspegla den riskfria l&ngsiktiga
rantan (3,4 procent), samt en riskpremie uppgaende till 11,6 procent. Inflationsférvantningarna ingdr i rantan. Dessa
bedémningar visar inget nuvarande nedskrivningsbehov av "Immateriella anlaggningstillgangar” (se aven Not 16
nedan), men vid en framtida forandring av bedomningarna kan ett nedskrivningsbehov uppsta. Bedomning av
successiv vinstavrakning gors med utgdngspunkt i kvarvarande insatser for applikationens fardigstallande.

© Obducat 2009
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Bolagets forvaltning av kapitalet

Utdver upplysningarna nedan ar det bolagets bedémning att inget ytterliggare upplysningskrav finns enligt IAS 1 pkt
134 rérande bolagets forvaltning av kapitalet.

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt ramverket for bolagets férvaltning av kapitalet. Enligt finanspolicyn ska
likviditetsreserven tacka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv ménader. Placering far endast ske i
instrument med I&g kreditrisk och hog likviditet, det vill sdga sakra placeringar som kan omsittas till likvida medel vid
varje angiven tidpunkt. Likviditetsreserven ska i konsekvens harmed besta av likvida medel, statsskuldsvaxlar eller
andra likvardigt omséttningsbara instrument.

Befintlig likviditet, inklusive kortfristiga placeringar av 6verskottslikviditet i ett rantebaserat penni